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Bilmekte Fayda Var

ABD iran gerginligi artarken petrol haftaya 96 dolarla baslyor. < ENDEKS  KAPANI$ DEGi§iM>

Trump, Hirmuz Bogazi gcevresindeki gelismeleri yakindan takip ettiklerini

) L . . . XU100 14.012,42 0,57%
belirterek, bolgede yeni gelismeler yasanmasi halinde Iran'daki Kazma

Dagi'ni vurabileceklerini séyledi. XU030 16.445,41 0,90%
ABD Hazine Bakani Bessent, iran savasinin bitiminin ardindan petrol XBANK 16.611,23 0,77%
fiyatlarinin diisecegini ve varil basina 40 dolara gerileyebilecegini sdyledi.

O,
iran, israil'in saldirmasi halinde daha rahat ve sert tepki vereceklerini XUSIN 19.229.67 0:42%
duyurdu. XUHIZ 12.492,54 0,48%
Trump, Fed’e faiz indirimi faiz indirimi ¢agrisinda bulundu ve faiz indirimi

gerceklesmezse acik verilen ulkelerle ticareti durduracagini sdyledi. Q AN //Q

<YUKSELEN KAPANIS DEGi$iM>

ABD tarim disi istihdam Agustos ayinda 55 bin beklentisinin tUzerinde 162
bin kisi artti. (6nceki: 21 bin)
ABD issizlik orani Agustos ayinda beklentilere paralel degisim UFUK 1.650 10,00%

gostermeyerek %4,1 oldu. BIGTK 330 10.00%
ABD ortalama saatlik kazan¢g Agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore %3 ’

artig beklentisinin Gzerinde %3,1 artti. (6nceki: %3,2) KOCMT 3,74 10,00%
Rusya Devlet Bagkani Putin, Trump'in 6zel temsilcileriyle Ukrayna krizi ve ikili TGSAS 2332 10,00%
iliskileri gorastu.

Trump, Putin'in NATO topraklarina saldirmayi distinmedigini belirterek, LYDYE 13.037.5 10,00%

Rusya'nin NATO llkelerine yoénelik bir saldin gerceklestirecegine

inanmadigini sdyledi. VARV,

Euro Bélgesi'nde perakende satislar Temmuz ayinda %0,3 artig beklentisine ( DU§EN KAPANIS DEGi$iM>
karsin %0,6 daraldi. (6nceki: %0,2)

Almanya fabrika siparigleri Temmuz ayinda %0,3 artig beklentisinin LIDER 23,4 -10,00%

Uzerinde %2,5 artt1. (dnceki: %3,7) TKNKA 153.9 -10.00%
OVP’de yil sonu enflasyon tahmini %16’dan %28,4’e cikarilirken biyime

- O,
tahmini %3,8'den %3,3'e diisirtidii. 2027 yil sonu hedefleri ise sirasiyla %21 HEDEF 5535  -10,00%

ve %4,2 olarak belirlendi. BIGEN 151,5 -9,98%
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonda arzulanan noktada KRDMB 99,65 -9.98%
olmadiklarini  belirterek enflasyonun bu konjoktirde kontrolden
ctkmamasinin 6nemli oldugunu sdyledi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, OVP’de enflasyon tahminindeki revizyonun i KAPANIS DEGiSiM)

karamsarliga neden olacak bir revizyon olmadigini séyledi.

Para piyasasi fonlarinda yerli ve yabanci kurumsal yatirmcilar icin stopaj 42,68 ~7,18%

orani %0’dan %10’a yukseltildi. 296 1,54%

TCMB, tuketici enflasyonunun aylik ana egiliminin Agustos'ta sinirli arttigini
. 4 ylieana eg etk 38825  2,10%

ve yilin ilk yarisina kiyasla daha ilimli seviyelerde seyrettigini bildirdi.

Mevsim etkisinden arindirlmig TUFE Adustos ayinda %2,29 oldu. (énceki: 71,85 0,42%

%1,93) 3885  -0,64%

Reel efektif doviz kuru Agustos ayinda bir 6nceki aya gére 1,1 puan duserek

105 oldu.
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Kiresel piyasalar gline zayif baslyor. Gegctigimiz hafta ABD’de tarim disi istihdam verisi beklentilerin Uzerinde agiklanirken
piyasalardaki risk istahinin baskilandigini takip ettik. Piyasalar ABD iran savasinin tekrar alevienmesiyle beraber artan petrol fiyatlarini ve
buna bagl enflasyonist risklerin tekrar arttigi donemde zayif istihdam raporuyla FED'den faiz indirim beklentilerinin guclenmesini
bekliyordu. Ancak piyasalarin beklentileri bu agidan karsilanmazken yiksek ihtihdam verisiyle beraber faiz artirm ihtimalinde 2027 yilina
dair artiglarin oldugunu takip ediyoruz. Oniimiizdeki hafta Garsamba ginii FED'den faiz karari beklenirken Trump'in faizlerin

indirilmesine yonelik agiklamalari ise devam etti.

Asya Piyasalan gline karisik baslyor. ABD’de TDI verisiyle beraber kuresel risk istahi zayiflarken teknoloji sirketlerinden 6zellikle bellek
Ureticilerine yonelik taleplerle beraber KOSPI %4, Tayvan ise %1,5 seviyesinde hafta ya yukselisle basliyor. Artan petrol fiyatlari Cin ve

Hindistan basta olmak tizere imalat sektortinde baskilari artiriyor.

Borsa istanbul gecen haftayl -%4,3 kayipla 14 bin seviyesinden tamamladi. Fonlara yonelik kapsamli diizenlemenin aciklanmasiyla
beraber fonlarin yogunlastigi hisselerde sert kayiplari takip ederken beklentilerin hafif altinda gelen enflasyon verisiyle beraber risk
istahi zayif seyretti. Haftasonu aciklanan 2027-2029 dénemine iliskin OVP’nin yansimalarini takip etmeye baslayacagimiz haftada;
enflasyona dair beklentilerin piyasa beklentileriyle uyumlu oldugunu buylimede 6nimuzdeki yil tekrar artisa gegilecegini takip ederken
savasin etkilerinin ise basta enerji maliyetlerindeki artis ve daralan turizm gelirleriyle beraber takip ediyoruz. Kredili islem limitlerine
yonelik diizenleme ve takas siresinin kisaltimasina yonelik calismalar ise piyasalarin kisa vadede odaklanabilecegi glindem arasinda

yerini alacaktir.

BIST100'de giine sinirli alicil baslangi¢ bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 48,23 0,02%

EURTRY 56,06 0,15%
GBPTRY 65,16 0,28%

EURUSD 1,16 0,14%
ABD isci Bayrami (Tatil)

(EMTIA KAPANIS DEGi§iM>

12:00 Euro Bolgesi GSYIH 2. Ceyrek (Beklenti Ceyreklik: %0,4

Yillik: %1) XAUUSD 4.432,56 -0,92%

XAGUSD 65,99 -1,45%
ALTINGR 6.874,40 -0,90%
BRENT 96,28 0,80%
BAKIR 6,60 0,30%
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PIYASA YORUMU & BIST'IOO ENDEKSI
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BIST100 endeksi gegen hafta %4,29 dlsusle tamamlarken, haftayi 14.000 puanin hafif Uzerinde tamamladi.
Cuma gunu islem hacmi 190 milyar TL olarak gerceklesirken, giiclii gelen ABD istihdam verilerinin ardindan
satis baskisi yasansa da kapanisa dogru gelen alimlarla endeks, %0,57 yukselisle gunu pozitif tarafta kapatti.
Gecgen hafta gelen fon diizenlemesinin ardindan fonlarin yogunlastigi hisselerde gerceklesen sert satislarin
ardindan fon duzenlemesinin etkisi bu haftada devam edebilir. TCMB'nin Agustos ayinin 3. haftasinda yeniden
haftalik fonlamaya donmesinin ardindan Agustos enflasyonunun beklentilerin hafif altinda gerceklesmesi faiz
indirim senaryosunu desteklerken, petrol fiyatlarinin 95 dolarin Uzerinde seyretmesiyle arz soklarindaki risklerin
baskin kalarak faiz deg@isimine gitmemesini bekliyoruz. Kireselde artan risklerle beraber petrol fiyatlarindaki
yuksek seyrin piyasaya etkilerini seyredebiliriz.

Teknik olarak endekste 13.550 - 14.650 araligindaki yatay konsolidasyon bandi icinde dalgali seyir surerken,
200 gunluk agirlikli hareketli ortalamadan (13.876) gelen tepki alimlariyla birlikte dinki kapanis kritik 14.000
psikolojik esiginin lizerinde, 14.012 seviyesinde gerceklesti. Kisa vadede tepki hareketinin devamliligi agisindan
oncelikle 50 gunluk agirlikli hareketli ortalamaya denk gelen 14.110 direncinin asilmasi beklenebilir. Bu seviyenin
Uzerine yerlesilmesi durumunda 22 gunltk agirlikli hareketli ortalamanin bulundugu 14.280 ve ardindan 14.460
diren¢ bolgeleri hedeflenebilir. Geri cekilmelerde ise 14.000 seviyesi ara destek olmak Uzere, ana destek
konumundaki 200 gunltk agirlikh hareketli ortalamanin gectigi 13.850 - 13.875 bandi izlenecektir. Bu boélgenin
altinda satis baskisinin yeniden artmasi halinde 13.700 ve ana konsolidasyon tabani olan 13.550 seviyeleri
gundeme gelebilir.

Destekler: 14000 - 13880 - 13700
Direncler: 14110 - 14280 - 14460
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HAFTALIK HiISSE TAKIP LISTESI -(31.08-4.08)

Fiyat Stop Hedef Getiri
Potansiyeli

66,80 65,50 70,80 6,0%

77,20 75,70 81,80 6,0%

215,10 210,80 228,00 6,0%

58,00 56,90 61,40 5,9%

268,25 262,90 284,30 6,0%

SIRKET HABERLERI

AVPGY: Forum Trabzon AVM'nin degerinin artirlmasi amaciyla komsu parselde planlanan proje icin yikim
calismalarina basland..

BINBN: 25 milyon TL sermayeli %50 oraninda pay sahibi oldugu Ekolog Bilgi’deki paylarini 40 milyon TL'ye
devretti.

BORLS: Pusula Portfdy, 3,81 TL'den 53,11 milyon adet pay alarak sermayedeki pay1 %0’dan %7,58’e yukseldi.
BSOKE: Bulls Portfoy, 59,6 milyon adet pay satarak sermayedeki pay1 %14,82'den %0’a geriledi.

ENSRI: Hakim ortak Muhammet Nuri Ensari, sahibi oldugu 54,6 milyon adet payin borsada satisini
gerceklestirmek icin SPK'ya bagvurdu.

GENIL: Sirket, 260,63 bin TL sermayeli, %35,15 oraninda pay sahibi oldugu Neo Auvra'nin %41,7%9'unu
devralarak sermayedeki pay1 %76,94'e ylkseldi.

KLNMA: IBRD ile Dagitik Enerji ve Endustriyel Emisyon Azaltimi projeleri icin toplam 371,8 milyon Avro ve 200
milyon ABD Dolari tutarinda ek finansman anlagsmasi imzaladi.

ONCSM: Bulls Portfoy, 1,06 milyon adet pay satarak sermayedeki pay1 %10,56'dan %0’a geriledi.

TSKB: IBRD ile Turkiye genelinde dagitik yenilenebilir enerji yatinmlarinin ve batarya enerji depolama
sistemlerinin finansmani amaciyla temin edilen 200 milyon euro tutarinda Dagitik Enerji icin Piyasa
Donusiminun Hizlandirlmasi Ek Finansman anlagsmasi imzalandi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti
kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danigmanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatirrmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonuglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk
profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz énerilir.
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