N\,

(éu ne Basglarken 08092026 LA

Bilmekte Fayda Var

Jeopolitik gelismelerin baskisiyla risk istahi azalirken VIX 15 seviyesini < ENDEKS — KAPANIZ DEGI§|M>

asti. XU100 14.151,59  0,99%
Iran ABD’yi ekonomik savasla tehdit ederken, ABD savas gemilerine

P . XU030 16.730,66 1,73%
gelismis fuze firlattigini agikladi. Brent petrol 96 dolari asti.

iran, Umman ile Hirmiiz anlasmasinin birkag giin icinde aciklanacagini XBANK  16.703,43 0,55%

duyurdu. XUSIN 19.578,05 1,81%

ran, onumuzdeki gunierae basra Korrezinae yeni pir Kisitll boige ve XUHIZ 12520’94 0’23%

Hirmuz Bogazi'ndan gececek yeni bir denizcilik koridorunun

haritalarini agiklayacagini duyurdu. PN

Bakir fiyatlari ABD’'nin rafine bakir ithalatina yonelik gimrik vergilerini ATATATAY

genisletecedi beklentinin etkisyile LME'de ton basina 14.500 dolari <YUKSE|-EN KAPANIS DEGi$iM>

asarak tum zamanlarin rekorunu kirdi.

BJKAS 2,2 10,00%
Cin ticaret dengesi Agustos ayinda 118,6 milyar dolar beklentisini

asarak 119,1 milyar dolar. (6nceki: 112,5 milyar dolar) HATSN 66 10,00%
Dolar / Yen paritesi BoJ'un faiz artisi beklentisiyle 153 seviyesine AVGYO 17,6 10,00%
geriledi. Japonya Maliye Bakani Katayama, yenin hizli deger KERVN 9,13 10,00%
kazanmasina ragmen ulkenin doviz politikasinda degisiklik olmadigini

vurguladi. KRPLS 12,43 10,00%
Japonya GSYIH 2. ceyrekte %0,3 beklentisini asarak %0,4 buyudu.

(6nceki: %0,5) VARV,

AB, Gronland'a bu yil ve gelecek yil toplam 200 milyon avroluk yeni ( DU$EN KAPANIS DEGi$iM>
yatinm yapacagini agikladi.

Euro Bolgesinde GSYIH 2. Ceyrekte %0,4 biiyliime beklentisinin
Gzerinde %0,6 bulyurken, (6nceki: %-0,2) yillk bazda %1 blyime BORLS 3,33 -10,00%

beklentisinin altinda %0,5 blyudu. (6nceki: %0,3) HEDEF 4982 9.999

BIGTK 297 -10,00%

Euro Bolgesi'nde yatinmci guveni 2,1 beklentisinin Uzerinde 5,1

. . L i . ODINE 1.190 -9,98%
seviyesine yukselerek son 4 yilin zirvesine ulasti. (6nceki: 0,9)

Almanya sanayi Uretimi Temmuz ayinda %0,1 artis beklentisine karsin KTLEV 38,42 -9,98%
%1,1 daraldi. (6nceki: %0)

Cumhurbaskani Erdogan, enflasyonla mucadelede kararli durusun

e HACIM  KAPANIS DEGi§iM>
slirecegini soyledi.

Erdogan, Turkiye ekonomisini her alanda daha guclu, rekabetci ve THYAO 296,75 0,25%
dayanikli yapiya ulastirmak icin ne gerekiyorsa yapilacagini acikladi. ASELS 3925 1.09%

Erdogan, 15 bin kiralik konut basvurularinin 14 Eylil'de baslayacagini

O,
belirtirken, Yarisi Bizden kampanyasinin 2027 sonuna kadar uzatildigini TUPRS 394,25 1,48%
duyurdu. AKBNK 73,05 1,67%
Tarkiye hazine nakit dengesi Agustos ayinda 49,81 milyar TL fazla ISCTR 13,05 0,31%

verdi. (6nceki: -395,7 milyar TL)
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Kuresel piyasalar gline zayif basliyor. Kérfez'den anlagsma sinyalleri gelse de piyasalar fiyatlamada belirsizligi 6n planda tutuyor. Petrol
fiyatlari 96 dolar seviyesinde gerceklesirken riin marijlari yiiksek seyrini koruyor. ABD’de bu hafta aciklanacak Agustos TUFE’nin piyasalara
verecedi mesajla Gnimuzdeki hafta FED toplantisina nemli girdi olmasini beklemekle birlikte ylksek kalan enflasyonla FED’in faiz hamlesini
kullanip kullanmayacag da belirsizligini koruyor. Gugli TDI verisi faiz artisini desteklerken risk istahindaki baskilarin devamini destekliyor.

Asya Piyasalan giine saticili basliyor. Japonya'da GSYiH %1,1 beklentilerin izerinde 2. ceyrekte %1,4 biiyiidi. BoJ'un faiz artis karari kesin
goztiyle bakilirken Dolar/Yen paritesi 153 seviyesine yaklasirken endekste saticili seyir strtyor. Cin’de AJustos ayinda ithalat %28,8 artisla
beklentilerin hafif altinda kalirken ihracat %25 artisla 6nceki aya gére degismedi. Dis ticaret dengesi ise Agustosta 119 milyar dolarlik
fazlayla beklentilerden hafif pozitif agiklandi. Cin endekslerinde karisik seyir stirerken enerji maliyetlerindeki artis piyasalar igin risk teskil
etmeye devam ediyor.

Borsa istanbul OVP ile birlikte haftaya ylkselisle basladi. Savunma sanayide stratejik olarak bliylimenin 6n planda tutuldugu OVP ile
birlikte enflasyondaki tahminlerin piyasa beklentilerine yakin ve biylmenin tekrardan artisa gececegi beklentileri piyasa tarafindan pozitif
karsilandi. Fonlara yonelik diizenleme kapsaminda fonlarin yogunlastigi hisselerde satis baskisi devam ederken piyasalar 14 bin seviyesinin
tizerinde denge buldu. Jeopolitik belirsizlik ve akaryakit fiyatlarinin TUFE'deki baskisiyla beraber TCMB'nin persembe glinkii kararinda pas
gecmesini beklemekle birlikte yllsonuna dair beklentilerin %30 altinda sekillenmesiyle geri kalan 2 toplantida 100'er baz puanlik faiz
indirimlerinde alani oldugunu dusUnlyoruz. Yilbagindan beri oldukga sinirli performans gosteren bankacillk endeksinde faiz karari

oncesinde 6n plana gikmasini bekliyoruz.

BIST100'de gline sinirh alicili baglangig bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 48,35 0,24%

LIDER Temetti Odemesi (Briit: 0,035 TL) EURTRY 56,19 0,23%
GBPTRY 65,32 0,24%

EURUSD 1,16 -0,01%

(EMTIA KAPANIS DEGi§iM>

XAUUSD 4.404,98 -0,62%
XAGUSD 66,13 0,21%
ALTINGR 6.847,76 -0,39%
BRENT 96,94 0,69%
BAKIR 6,62 0,36%
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PIYASA YORUMU& BIST]OO ENDEKSI
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BIST100 endeksi diinu 175 milyar TL islem hacmiyle %0,99 yukselisle tamamlarken, XUSIN %1,81 yukselisle dne
cikti. XBANKtaki yukselis ise %0,55 ile sinirl kalirken, HALKB’deki %8'i agan diistis 6ne ¢ikti. Hirmiiz Bogazi'nda
anlasma sinyalleri gelse de petrol fiyatlarindaki yuksek seyir risk istahini baskilarken, yurt icinde fon
diizenlemesinin etkisi devam etti. iran ile Umman arasinda gerceklestirilecek Hiirm{iz Bogazi'na ydnelik anlasmayla
birlikte petrol fiyatlarinda yasanabilecek dususle BIST100'deki yukari yonlt ivmenin hizlanacagini bekliyoruz.

Teknik olarak endekste 13.550 - 14.650 araligindaki yatay konsolidasyon bandi icinde dalgali seyir siirerken,200
gunluk agirlikh hareketli ortalamadan baslayan tepki alimlarinin devamiyla birlikte 50 glnlik agirlikl hareketli
ortalamanin (14.112) Gzerine gegilerek dlinku kapanig 14.152 seviyesinde gerceklesti. Kisa vadede tepki hareketinin
guc kazanabilmesi icin 50 gunluk ortalamanin Uzerinde kalicilk 6nem tasirken, yukari yonlu hareketin sirmesi
durumunda 22 gunlik agirlikh hareketli ortalamaya denk gelen 14.270 ve ardindan 14.450 diren¢ bodlgeleri
hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 14.110 seviyesi ara destek olmak Uzere, bu seviyenin altinda satis baskisinin
stirmesi durumunda psikolojik esik olan 14.000 ve ana destek konumundaki 200 gunlik agirlikh hareketli
ortalamanin gectigi 13.880 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14110 - 14000 - 13880
Direncler: 14270 - 14450 - 14650
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HAFTALIK HiSSE TAKIP LISTESi -(7.09-11.09)

Fiyat Stop Hedef Getiri
Potansiyeli

66,80 65,50 70,80 6,0%

77,20 75,70 81,80 6,0%

215,10 210,80 228,00 6,0%

58,00 56,90 61,40 5,9%

268,25 262,90 284,30 6,0%

SIRKET HABERLERI

AGESA: Ocak - Agustos dénemindeki toplam brt prim Gretimi yillik %41 artisla 21,2 milyar TL oldu.

AKGRT: Agustos ayinda brit primi Gretimi yilik %18 artisla 3 milyar TL olurken, Ocak - Agustos donemindeki prim Uretimi ise yillik
%40 artigla 28,4 milyar TL oldu.

ANHYT: Ocak - Agustos donemindeki toplam brut prim tretimi yillik %27,2 artigla 15,9 milyar TL oldu.

ANSGR: Ocak - Agustos déneminde brut primi yillik %19,1 artisla 70,4 milyar TL'ye ulasti.

BALSU: Sirket 1yil vadeli azami 10 milyon adet olmak tGizere 100 milyon TL fon blyukluglne sahip pay geri alim programi aciklad.
DITAS: Bulls Portfoy’e ait fonlar 18 milyon adet pay satimi gerceklestirirken sirket sermayesindeki pay1 %32,44’den %0’a geriledi.
DOFRB: Grup sirketlerinden biri, ayni sektorde faaliyet gosteren dnemli uretici ve igletmeci sirket hisselerinin tamaminin satin
alinmasi konusunda saticilarla mutabakata vardi.

EBEBK: Agustos ayinda satilan Grtin adedi yillik %24 artigla 10,74 milyon adet oldu.

EFOR: Bagl ortakhigi Efor Global Madencilik, metkok ve linyit ticareti kapsaminda 38 bin tonluk satis anlasmasi imzaladi. Ciroya 15
milyon dolar katki saglamasi bekleniyor.

GUBRF: %100 bagl ortakligi Glbretas Maden, 8,5 milyar TL baslangic sermayeli Stratejik Sektor Tarim ve Teknoloji Yatirimlari
unvanli sirketi ticaret siciline tescil ettirdi.

ISVEA: Tera Portfoy’e ait fonlar 29,1 milyon adet pay alimi gerceklestirirken sirket sermayesindeki payr %4,19°dan %14,58’e
yukseldi.

MASFN: Maldivler'de GES ve bataryali enerji depolama sistemleri (BESS) projesi igin 7,5 milyon dolar tutarinda s6zlesme imzaladi.
OBAMS: FOODIST istanbul Fuarinda 20 milyon dolar tutarinda siparis aldl.

SUWEN: Ziraat Portfoy’e ait fonlar 40,5 milyon adet pay satimi gerceklestirirken sirket sermayesindeki payr %7,23'den %0’a
geriledi.

VESTL: %50 oraninda istiraki Meta Nikel Kobalt, Manisa Gordes’teki maden ruhsatini devretmek icin baglayici s6zlesme imzaladi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti
kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danigmanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatirrmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonuglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk
profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz énerilir.
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