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Bilmekte Fayda Var

ABD Endeksleri dinl saticil tamamlarken Ons altin 4.300 dolar
seviyesine geriledi.

Petrol fiyatlarinn 100 dolari asmasiyla gucli TDI verisi alan ABD
ekonomisi, piyasalarin tahvillerdeki baskisiyla FED’den 25 bazpuanlik faiz
artisini guglendirdi.

Trump, iran’la savasin 3 Kasim’'daki Kongre secimlerinden énce de sona
erebilecegini séyledi.

ABD UFE Adustos ayinda beklentilere paralel olarak %0,4 (6nceki: %0,1),
yillik bazda %5,3 beklentisini asarak %5,4 (6nceki: %4,8) oldu.

ABD issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 205 bin beklentisini
asarak 206 bin oldu. (6nceki: 207 bin)

ABD ikinci el konut satiglari Agustos ayinda beklentilere paralel olarak
398 bin olarak gergeklesti. (dnceki: 406 bin)

ABD ham petrol stoklari 1,4 milyon varil azalis beklentisine karsin 391 bin
varil azaldi. (6nceki: 4,45 milyon varil azalig)

IMF So6zclstu Kozack, kiresel dezenflasyon surecinin durakladigini
belirterek merkez bankalarina fiyat istikrari hedeflerine odaklanmalari
cagrisinda bulundu.

OPEC’in glinltik ham petrol Gretimi Agustos’ta aylik 346 bin varil artarak
24 milyon varili agti.

ECB beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artigla %2,65’e
yukselti. (6nceki: %2,4)

ECB, ekonominin Orta Dogudaki ¢atisma ve enerji sokuna beklenenden
daha direncli kaldigini belirterek buylime tahminini 2026 yili icin %1,3’e
(6nceki: %1,2), 2027 yili igin ise %1,4’'e (6nceki: %1,2) yikselti. Enerji
fiyatlarindaki artis nedeniyle enflasyonun 4C26’da %3,6 ile zirve yapmasi
bekleniyor.

TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %37’de sabit birakti.
Yabanci yatirimci 4 Eylul haftasinda 647,6 milyon dolar hisse hisse
sataraken, (6nceki: 329 milyon dolar alig) 150 milyon dolar degerinde
DIBS aldh. (5nceki: 80 milyon dolar satis)

TCMB rezervleri 4 Eylll haftasinda %2,1 azaligla 184,2 milyar dolar oldu.
Turkiye sanayi Gretimi Temmuz aylik bazda %1 (6nceki: %0,1 artig) , yillik
bazda ise %0,3 (6nceki: %1,3 daralma) daraldi.

Tirkiye ile italya, calisma hayati, istihdam, mesleki egitim ve sosyal
guvenlik alanlarinda isbirligini gelistirmek amaciyla mutabakat zapti
imzaladl.

Bankacilik sektérunun toplam mevduati 4 Eylul haftasinda %1,5 azalarak
33,2 trilyon TL'ye geriledi.
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ONE CIKANLAR

Kuresel piyasalar gune sinirli alicil baghyor. ECB dun Eylil toplantisinda 25 baz puan faiz artigina giderken belirsizligin ylksek
seyrettigine dikkat cekerken diger toplanti ile ilgili yonlendirme yapmadi. Bugtin ABD enflasyonunu karsilarken piyasalar gecen
hafta aciklanan TDI verisi sonrasinda tahvillerdeki satislari artirirken 10 yillik getiriler %5 seviyesine yaklasti. Bugun beklentilere
paralel yatay ABD TUFE aciklansa bile piyasa baskisinin devam etmesini bekliyoruz.

Asya Piyasalari guine saticili basliyor. Brent petroldeki ylksek seyrin sirmesi piyasalari baskilamaya devam ediyor. FED'den
faiz artirnmlarina yonelik beklentiler risk istahini zayiflatirken teknoloji sirketlerinin agirlikli oldugu piyasalarda da satiglarin
arttigini izliyoruz. Oniimiizdeki hafta BoJ'dan faiz artisina kesin gézilyle bakilirken &ncesinde FED'in faiz hamlesinin
piyasalardaki oynakligi dengelemesini beklemekle beraber Dolar/Yen paritesinin 150 seviyesine gerilemesini bekliyoruz.

Borsa istanbul TCMB'den faiz kararini karsiladi. TCMB beklentilere paralel faiz degisimine gitmezken piyasalara 6nimuzdeki
déneme dair arz belirsizliginin ve talep kosullarinda ise iyilesmenin siirdiigi mesaijlarini verdi. Oniimiizdeki siirecte petrol
fiyatlarindaki yuksek baskinin kalkmasiyla beraber Kasim toplantisinda faiz indirim dongisune tekrar baslayabilecegini
disunuyoruz. Yilbasindan beri %2 seviyesinde ylkselis kaydetmis bankacilik endeksinde yilin geri kalaninda bu baglamda éne
ctkmasini bekliyoruz. Endekste oynakligin arttigi bu dénemde fonlara yonelik diizenlemenin ardindan dengelenmenin devam
ettigini ve kureselde risk istahindaki zayifligin piyasaya yansimalarini takip ediyoruz.

BIST100'de guine sinirli saticili baslangi¢ bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 48,41 0,03%

EURTRY 56,31 0,01%
GBPTRY 65,47 0,02%
EURUSD 1,16 -0,02%

NETGL Talep Toplama ( EMTIA  KAPANIS DEGi§iM>

15:30 ABD TUFE Adustos (Beklenti Aylik:%0,4 Yillik: %3,4) XAUUSD 431734  -1,84%
15:30 ABD Cekirdek TUFE Agustos (Beklenti Aylik: %0,2) XAGUSD 63,55 -5,53%

ALTINGR  6.719,91 -1,80%
BRENT 107,63 6,34%
BAKIR 6,47 -4,95%
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PiIYASA YORUMU & BIST100 ENDEKSI
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BIST100 endeksi dunl 232 milyar TL islem hacmi ve %0,77 duslsle 14.393 puan seviyesinde tamamladi. XBANK,
TCMB'nin faiz kararinin ardindan %1,06 dusls gosterirken, petrol fiyatlarindaki yliksek seyirle birlikte XULAS, %1,21

dlsus gosterdi. XUHIZ'deki dlsus ise %0,09 dusUsle sinirl kaldi. Din, TCMB politika faizini beklentilere paralel
olarak %37 seviyesinde sabit birakti. Metinde arz soklarinin yurt ici fiyatlara sinirl yansidigi ve talepteki zayif seyirle
enflasyonun ana egiliminin geriledigi vurgulandi. Petrol fiyatlarinin ilerleyen dénemlerde normallesmesiyle birlikte
TCMB'nin faiz indirim déngustine tekrar baslayacagini ve yilbasindan bu yana getirisi yaklagik %2 seviyesinde olan
XBANK énciiliigiinde endekste yukari yonlii hareket bekliyoruz. Bugiin ABD’de TUFE verisi aciklanacak olup, guiclii
tarim disi istihdam verisi ve UFE'deki yiiksek seyirle birlikte kiiresel risk istahinda baski siirerken, TUFE verisi ile de
baskinin devam edecegini dusunuyoruz.

Teknik olarak endekste 13.550 - 14.650 araligindaki yatay konsolidasyon bandi icinde dalgali seyir surerken,
onceki glinkl zirve denemesinin ardindan guin icinde en yliksek 14.570 seviyesi test edilse de gelen kar satislariyla
geri ¢ekilme yasandi ve diinku kapanis %0,77 dusUsle 14.394 seviyesinde gercgeklesti. Kisa vadede tepki alimlarinin
yeniden ivme kazanabilmesi durumunda oncelikle 14.460 ve gun ici zirve olan 14.570 direng seviyeleri
hedeflenebilir bu seviyelerin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde ise konsolidasyon tavani ve son yerel zirveyi
olusturan 14.650 direng bolgesi giindeme gelecektir. Geri cekilmelerde ise ilk etapta 22 gunlik agirlikl hareketli
ortalamaya denk gelen 14.320 seviyesi destek olarak izlenecektir. Bu seviyenin altinda satis baskisinin stirmesi
durumunda 50 gunlik agirlikh hareketli ortalamanin gectigi 14.150 ve ana destek konumundaki 200 gunltk agirlikh
hareketli ortalamayi barindiran 13.915 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14320 - 14150 - 13915
Direncler: 14460 - 14570 - 14650
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HAFTALIK HiSSE TAKIP LISTESi -(7.09-11.09)

Fiyat Stop Hedef Getiri
Potansiyeli

71,85 70,45 76,10 6,0%

77,20 75,70 81,80 6,0%

215,10 210,80 228,00 6,0%

58,00 56,90 61,40 5,9%

268,25 262,90 284,30 6,0%

SIRKET HABERLERI

ECILC: Artas insaat ile Ayazaga'daki proje ile ilgili yapi ruhsati olunmus olup, sirketin projedeki payr %69,3 ve
hasilattaki %47 olarak belirlendi.

HOROZ: 100 bin m? acik ve 60 bin m? kapali alanda faaliyet gdsterecek Cerkezkdy Entegre Lojistik Ussii yatirimi
kapsaminda calismalarin %80’i tamamlanmis olup tamamlanan bélimler kademeli olarak faaliyete alindi.

KLSYN: Sirket, bir otel projesi kapsaminda mobilya Uretim ve montaji kapsaminda KDV dahil 199,45 milyon TL
tutarinda s6zlesme imzalad..

LINK: Sirketin Kurumsal Kaynak Sistemleri icin Bir Biiyiik Veri is Zekasi Framework'unun Gelistirilmesi projesi
kapsaminda gelistirilen trtne iligkin belgelendirme stireci tamamlandi.

MMCAS: Sirket, 13,33 milyon TL satis hasilatl tahsisli sermaye artirimi karari ald.

SAMAT: Bedelli sermaye artirmi bagvurusu %200'den %100'e revize edildi.

TERA: Pusula Finans Holding'in Tera Grubu sirketleri tarafindan devralinmasina iliskin mutabakata varilmis olup SPK
ve BDDK’ya basvuruda bulunuldu.

TRALT: Sirketin Kaymaz Altin ve Gumus Madeni'nin kapasite artisi icin CED basvurusu kabul edilirken, projeyle
Damdamca ocagindan 517 bin ton cevherle 840 kg altin uretilecek ve Eskisehir Alpu'dan getirilecek 8,1 milyon ton
cevher de ayni tesiste islenecek.

TRALT: Sirket, 996,9 milyon TL sermayeli Sindirgi Maden’in %100°Un0 65,5 milyon dolara satin ald.

UCAYM: Bagl ortakligi Elaris Enerji, 2025 sonunda 71 adet olan aktif elektrikli ara¢ sarj istasyonu soketi sayisini
142'ye cikarmig olup, soézlesmesi imzalanmis 55 adet sarj istasyonu soketinin en kisa strede tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

VBTYZ: Sirket, siber glivenlik ve ceviklik alaninda faaliyet gosteren Forcerta BT'nin %30’unu 450 bin dolara satin ald.
YKBNK: Yapi Kredi Portfoy’in AZ Holding’e devri kapsaminda Rekabet Kurulu'ndan izin alind..
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti
kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danigmanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatirrmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonuglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk
profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz énerilir.
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