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Bilmekte Fayda Var

<ENDEKS KAPANIS DEGi§iM>

ABD Endeksleri gecen haftayr kayipla tamamlarken -%2,4 ile Russell
2000 en fazla negatif ayrisirken Nasdaq -%0,66 ile sinirl kaldi. XU100 14.467,25 0,51%
Trump, iran'daki savasin cok yakinda bitecegini ve savas bittiginde petrol XUO30 17.247.40 0.,89%
fiyatlarinin disecegini sdyledi.
iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, Hurmiz'in, ABD'nin ablukayr ve XBANK 17.027,72 1,25%
saldirilarini durdurmasi halinde agilacagini séyledi. XUSIN  20.065,45 0,36%
Pezeskiyan, savasin devam etmesine katimadigini ancak ilerleyen

. L - e . XUHIZ 12.793,68 0,61%
surecte Ulkenin direncini artirmalari gerektigini soyledi.
Trump, Ukrayna'nin Rusya'daki dizel tretim tesislerine yonelik saldirilarini
durdurmasi ¢agrisinda bulundu. AARNARN
iran’li bir yetkili, Umman ile varilan anlasmanin Hirmz'in henlz agilacagi <YUKSELEN KAPANIS DEGi$iM>
anlamina gelmedigini soyledi.

Kremlin Sozclsu Peskov, Rusya, ABD ve Ukrayna arasinda krizin EPLAS 6,16 10,00%

¢6zumune yonelik mlzakerelerin Ekim'de baslayabilecegini sdyledi. GATEG 275,00 10,00%
Trump, ABD'nin dinyanin en duslk faiz oranlarini 6demesi gerektigini

. BAHKM 183,70 10,00%
soyledi.
ABD TUFE Agustos ayinda aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,4 VAKBN 38,08 9,99%
artarken, (6nceki':' %0,1) yillik bazda da %3,4 artti. (dnceki: %3,4) EGEEN 6.027,50 9.99%
ABD Cekirdek TUFE Agustos ayinda aylik bazda %0,2 artis beklentisinin
Gzerinde %0,3 artarken, (6nceki: %0,2) vyillk bazda %2,4 artti. (6nceki:
%2.5) MM
Cin Devlet Baskani Si Cinping, BRICS tilkelerinin ekonomik biyiimesi ve ( DUSEN  KAPANIS DEGi$iM>

teknolojik gelisimi icin isbirligini yapay zeka, dijital endustriler ve akilli

. . L EGEPO 10,26 -10,00%
imalatla genisletme ¢agrisinda bulundu.

ECB Baskani Lagarde, Lagarde, iran savasinin eneriji fiyatlari (izerinde SELEC 360,00 -10,00%
baski olusturmaya devam etmesi nedeniyle euro bolgesi enflasyonunun KTLEV 37,64 -10,00%
beklenenden daha uzun slre yuksek kalacagini séyledi.

. . - O,
ingiltere GSYiH Temmuz ayinda %0 biiyiime beklentisinin iizerinde %0,4 PARSN 14,86 9.99%
buytdu. (dnceki: %0,3) PASEU 93,70 -9,99%

Bakirkéy Cumhuriyet Bagsavciligl, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini,

degerlerini veya yatirmcilarin kararlarini etkilemek amaciyla sosyal

medya Uzerinden yaniltici icerik Ureten hesap sahipleri hakkinda HACIM KAPANIS DEGI$|M>

sorusturma bagslatti. SASA 2,82 1,81%
TCMB piyasa katiimcilar anketine gore yil sonu enflasyon beklentisi
%29,6 oldu. (6nceki: %29,4)

Tarkiye cari denge Temmuz ayinda 65 milyon dolar fazla beklentisinin AKBNK 72,70 0,83%
altinda 36 milyon dolar fazla verdi. (6nceki: -4,19 milyar dolar)

KTLEV 37,64  -10,00%

! THYAO 300,25 0,33%
Turkiye perakende satiglari Temmuz ayinda aylik bazda % 0,2 (8nceki:

%0,5) ve yillik bazda %10,4 biiyiidi. (énceki: %11,5) ISCTR 13,93 1,38%
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ONE CIKANLAR

Kiiresel piyasalar haftaya saticili basliyor. FED’in faiz karari haftasina baslarken risk istahi faiz artirma beklentileriyle zayifliyor.
Gecgen hafta %70 seviyesinde faiz artinm beklentileri haftaya baslarken %86 seviyesine ¢iktigini takip ediyoruz. Anthropic'in
halka arzinda tarih Ekim ayina isaret ederken 2 trilyon dolari asmasi beklenen degerlemeyle piyasaya ¢cikmaya hazirlaniyor.
Petrol fiyatlari 105 dolari test ederken enflasyona dair endiseler artmaya devam ediyor, Trump petrollin disecegini ifade etse
de piyasalar gerceklesenlere odaklaniyor.

Asya Piyasalari gline saticili bagliyor. Kiireseldeki azalan risk istahina bagl olarak haftaya kayiplarla baslanirken KOSPI %3,4 ile
en fazla deger kaybederken Tayvan %2 seviyesinde dusuUsle islem goériyor. FED karari sonrasinda BoJ'dan faiz artirm
beklentileri de gliclenirken Dolar/Yen paritesi 154 seviyesiyle haftaya baslarken Nikkei %1 seviyesinde kayiplarla islem goruyor.

Borsa istanbul TCMB faiz karariyla gecen haftayl 14.500 sinirinda haftayl tamamladi. Yeni haftaya fiili dolasimlardaki
diizenlemeyle baslanirken sirketlerin serbest fonlar ve badli ortakliklar Gzerindeki etkilerden arindirilarak hesaplamalarla
seffafligin artirimasini amacglaniyor. Bu hafta PPK notlarini takip edecekken yurticinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
Fonlara yonelik diizenlemenin etkisinin azalarak devam etmesini beklemekle beraber kireseldeki risk istahindaki kayipla
beraber artan petrol fiyatlarina bagli olarak zayif hafta baslangici yapabiliriz.

BIST100'de guine saticili baslangi¢ bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 48,43 0,05%

EURTRY 56,18 -0,24%
GBPTRY 65,32 -0,22%
EURUSD 1,16 -0,29%

AKFGY Temettl Dagitimi (Briit: 0,01 TL)
( EMTIA

BULGS Temettii Dagitimi (Briit: 0,09 TL) KAPANIS DEG'§'M>

XAUUSD 4.350,36 0,76%
11:00 TR Butce Dengesi

15:30 Kanada TUFE Agustos (Beklenti: %-0,1) XAGUSD 64.27 113%

ALTINGR 6.774,60 0,81%
BRENT 104,61 -2,81%
BAKIR 6,47 0,04%
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PIYASA YORUMU &BIST'IOO ENDEKSI
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BIST100 endeksi gecen haftayi %3,24 ylkselisle 14.450 puanin lizerinde tamamlarken BIST30 endeksi SPK'nin fon
duzenlemesindeki muafiyetin etkisiyle %4,87 yukseldi. BIST100-30 endeksi XYUZO ise haftay1 %1,54 dususle
kapattl. Petrol fiyatlari haftaya 100 dolarin Uzerinde basliyor. Trump’in ara secgimler oncesinde savasi
sonlandirabilecegi ve Pezeskiyann da ABD'nin saldinlari durdurmasi durumunda Hirmlz Bogazi'ni
acabileceklerini aciklamasiyla petrol fiyatlarinda yasanabilecek disls beklentisi piyasa tarafinda karsilik
bulmamakla birlikte kalici ateskesin mevcut durumu tersine ¢evirmesini bekleriz. Ancak suanki fiyatlamalarla
kireseldeki risk istahina paralel zayif seyrin surmesini bekleriz.

Teknik olarak endekste 13.550 - 14.650 araligindaki yatay konsolidasyon bandi icinde dalgali seyir stirerken, bir
persembe glnlnde gelen kar satiglarinin ardindan 22 giinlik agirlikh hareketli ortalamanin (14.334) Uzerinde
tutunma ¢abasi izlendi ve cuma gunku kapanis %0,51 primle 14.467 seviyesinde gerceklesti. Kisa vadede alimlarin
guc kazanabilmesi icin oncelikle 14.550 direncinin asiimasi beklenebilir. Bu seviyenin tzerine gecilmesi durumunda
konsolidasyon tavani ve son yerel zirveyi olusturan 14.650 direng bolgesi hedeflenecektir. Geri ¢cekilmelerde ise ilk
destek olarak 22 gunluk agirlikli hareketli ortalamaya denk gelen 14.330 - 14.350 araligi izlenecektir. Bu bolgenin
altinda satis baskisinin surmesi durumunda 50 gunlik agirlikll hareketli ortalamanin gectigi 14.165 ve ana destek
konumundaki 200 gunlik agirlikl hareketli ortalamayi barindiran 13.925 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14330 - 14165 - 13925
Direncler: 14550 - 14650 - 14750
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HAFTALIK HiSSE TAKIP LISTESi -(14.09-18.09)

Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri
Potansiyeli

(AGHOL 34,20 33,60 36,20 6,0%

BRSAN 701,00 687,00 743,00 6,0%

CENKAI 91,25 89,50 96,70 6,0%

KRDMD 46,00 45,10 48,70 5,9%

CTRM ET 140,00 137,20 148,40 6,0%

SIRKET HABERLERI

ALVES: $Sirket, 11 Eylll tarihli 100 milyon TL nominal degerli bor¢lanma aracina iliskin itfa ve faizine iligkin kupon édemesini
gercgeklestiremedi.

ANELE: %52,5 oraninda pay sahibi oldugu 44 milyon TL sermayeli Anel Yapi Gayrimenkul'in %47,5’'unu 100 milyon TL'ye ve grup
sirketlerinden Anel Holding'in 1 milyon TL nominal degerli paylarin satin alinmasina karar verildi.

AVGYO: Bagl ortaklid Metro Turizm'e ait Edirne'deki arsa Uzerinde yapilacak olan Metro Hotel Apartments projesinin ingaatinin
yapimina iliskin s6zlesme imzalanarak, AVGYO ve Metro Otelcilik arasindaki arsa payi orani dagilimi %50-%50 olacak.

BINHO: Bagl ortakligi Meta Bobilite, 10 milyon dolar yatirm bedeli ile gerceklestirilecek sermaye artinmi kapsaminda, YESIL'in
sozlesmedeki yUkumliltklerini yerine getirmemesinden dolayi sézlesmeyi tek tarafli feshetti.

BRKVY: GARAN'In 684,4 milyon TL degerindeki tahsili gecikmis alacagdini satin ald.

EFOR: Sirket, perakende zincirinde bir market ile satis s6zlesmesi imzalayarak, musterinin 6zel marka dékme cay tedarigini
gerceklestirecek. Sirket, sdzlesme kapsaminda yillik 3,3 milyar TL ciro elde edilmesini hedefliyor.

GLCVY: GARAN’In 707,2 milyon TL deg@erindeki tahsili gecikmis alacagini satin ald.

HALKB: Bankanin talebi Gzerine, halka arz izahnamesinin SPK tarafindan onaylanmasindan énce bankanin bildirecegi tarihte Pay
Piyasasi ve VIOP'ta islem géren HALKB payina dayali sézlesmelerde islemlerin gegici olarak durdurulmasina karar verildi.

KERVN: %62,06 oraninda ortak olan Zeynep Tumer’in paylarinin kismen veya tamamen devri kapsaminda pay satis bilgi formu
hazirlanarak SPK’ya basvuruldu.

ORZAX: Ozbekistan'daki bagl ortaklik ORZAX JV LLC, 1 Eylill itibariyla 30 kisiden olusan saha satis ve pazarlama ekibiyle faaliyete
baslamis olup, aylik 100 bin kutu tretim kapasiteli mevcut bir gummy Uretim tesisinin devralinmasina yonelik gériismelere baslandi.
SMRVA: T.O.M Katilim Bankasr'in 400,5 milyon TL degerindeki tahsili gecikmis alacagini satin aldi.

TERA: Paylarini devralma siirecinde olunan Pusula Finans Holding'in YK Uyeleri Ahmet Ozcan ve Serdar Turhan'in istifalari nedeniyle
Emre Tezmen YK Uyesi olarak atanarak YK Bagkani olarak gérevlendirildi.

TRALT: Sirket paylarinin BIST Katiim Endeksleri kapsamina alinmasina yénelik uyum calismalarinin baslatiimasina karar verildi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti
kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danigmanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatirrmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonuglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk
profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz énerilir.
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